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RESUMO

A pesquisa objetivou identificar os fatores determinantes para a divulgacdo de um
relatério com opinido modificada pelos auditores independentes. A fundamentacao
tedrica do estudo centrou-se na relacéo de agéncia existente entre as empresas e 0s
donos do capital, o que, em parte, justifica a necessidade do controle externo exercido
pelos auditores independentes. Para responder a questéo de pesquisa tracada pelo
estudo, foram utilizadas 18 variaveis relacionadas a indicadores econdmico-
financeiros, de desempenho e de atuacao de 748 entidades listadas no ranking da
revista Melhores e Maiores do ano de 2016, primeiro exercicio social com vigéncia da
NBC TA 700. Do total de empresas da amostra, 10,7% apresentaram relatério com
opinido modificada no referido periodo (com ressalva, opinido adversa ou abstencao
de opinido). O método de andlise de dados contou com a aplicacdo de regressdes
logisticas individuais para cada uma das variaveis analisadas. Os resultados da
pesquisa evidenciam que nove Vvaridveis abordadas pelo estudo foram,
individualmente, estatisticamente significativas para a previsdo da divulgacdo de um
relatorio com modificacdo de opinido pelos auditores independentes. Algumas dessas
variaveis convergem para a evidéncia de que empresas maiores possuem menor
probabilidade de apresentar um relatério com modificacdo de opinido pelos auditores
independentes. Também foi possivel identificar que quanto melhor a saude econémico-
financeira, mais provavel serd a apresentacao de um relatério limpo pela auditoria. Os
resultados da pesquisa estdo em linha com evidéncias anteriores apresentadas pela
literatura nacional e internacional e mostram-se (teis para analistas de mercados,
empresas de auditoria e para pesquisadores, ao evidenciar fatores que ajudam a
entender o resultado dos trabalhos executados pelos auditores independentes.
PALAVRAS-CHAVE: Auditoria Independente, Relatorio de Auditoria, Indicadores
Contabeis.

ABSTRACT

The research aimed to verify the determining factors for the disclosure of a modified
audit report. The theoretical foundation of the study focused on the existing agency
relationship between companies and owners of capital, which, in part, justifies the need
for external control exercised by independent auditors. Toanswer the outlined research
guestion, 18 variables were used. They are related to economic-financial, performance
and performance indicators of 748 entities listed in the ranking of Melhores
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e Maiores magazine in 2016, the first fiscal year in which the term of NB TA 700 norm
was used. From all the sample companies, 10.7% presented a modified audit report in
the referred period (qualified, adverse, or disclaimer audit report). The data analysis
method relied on the application of individual logistic regressions for each one of the
analyzed variables. The research results show that nine variables addressed by the
study are — individually — statistically significant in predicting the disclosure of a
modified audit report by independent auditors. Some of these variables evidence that
larger companies are less likely to present a modified audit report. It was also possible
to identify that the better the economic and financial health, the more likely it will be to
present a clean report by the external auditor. The results of the research are aligned
with previous evidence presented by national and international literature and highlight
factors that help to understand the result of independent auditors work. In this sense,
they are useful for market analysts, auditing companies and researchers.
KEYWORDS: Independent Audit, Audit Opinion, Accounting Indicators.

1 INTRODUCAO

Entre os principais objetivos relacionados ao trabalho dos auditores
independentes esta a asseguracdo da situacdo econémico-financeira e patrimonial das
entidades auditadas (DAMASCENA; PAULO, 2013). Por meio de andlise e validacéo
minuciosa das demonstracfes contabeis, a auditoria independente busca averiguar a
fidedignidade dos saldos elaborados pela administracdo das organizacdes (ITO;
NIYAMA; MENDES, 2008). Nesse contexto, o trabalho final dos auditores sinaliza para
o0 mercado a qualidade dos demonstrativos contabeis. Um relatério limpo (entendido
como aquele sem ressalvas, ndo adverso ou sem abstencdo de opinido), passa a
mensagem de que a entidade auditada possui informacdes contabeis confiaveis
(SANTOS; SOUZA; MACHADO; SILVA, 2009).

Em diversas ocasifes nas quais as demonstracfes contabeis apresentam falhas
no processo de transparéncia organizacional, o papel dos auditores é questionado
pelo mercado financeiro. Em famosos casos de fraude, esses profissionais divulgaram
relatorios limpos para as entidades auditadas e, tempos depois, escandalos de
corrupcdo foram descobertos e divulgados pela grande midia (JAMAL; LIU; LUO,
2018; VELOSO; FERREIRA; MARQUES; AMARAL; SOUZA, 2015). Apesar de néao
ser objetivo dos trabalhos de auditoria independente a identificacdo de fraudes,
situacdes como essas podem gerar crises no mercado e, ainda, questionamentos
sobre a credibilidade dos auditores independentes (ARAUJO, 2016).

Buscando gerar maior poder informacional para os relatérios de auditoria, a
partir do exercicio social de 2016, novas normas relacionadas com a divulgacdo dos
relatorios dos auditores independentes entraram em vigor no Brasil, com destaque
para a NBC TA 700, que trata sobre a formacao de opinido e emissao do relatério do
auditor independente sobre as demonstracdes contdbeis. A partir de entdo, exigiu-se
a apresentacao de mais informacgdes sobre os procedimentos realizados no processo
de validacao das informacdes contabeis. Nesse cenario, a pesquisa de Alves Junior e
Galdi (2020) identificou que o novo modelo do relatério de auditoria gera maior poder
informacional ao mercado ao sinalizar os principais assuntos de auditoria tratado
durante os trabalhos de revisédo e analise das demonstracdes contabeis.

Buscando contribuir com a evolucdo dos estudos da é&rea, a questdo de
pesquisa que norteia a presente investigacdo foi a seguinte: quais os fatores
determinantes para a divulgacdo de um relatério com modificacdo de opinido pelos
auditores independentes? O objetivo da presente pesquisa €, portanto, identificar os
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fatores determinantes para a divulgacéo de um relatorio com opinido modificada pelos
auditores independentes. Para atingir o objetivo proposto, o estudo analisa o impacto
de indicadores econémico-financeiros, de desempenho e de atuacao na probabilidade
de divulgacao de um relatério de auditoria independente com opinido modificada.

O presente estudo mostra-se util tanto para a academia quanto para 0s
praticantes da &area contébil-financeira. Para a academia, ele contribui ao analisar a
influéncia de indicadores econémico-financeiros na divulgacdo de relatérios com
ressalvas, adversos ou com negativa de opinido (entendidos na investigacdo como
relatorios ndo limpos). A literatura tem realizado estudos sobre os relatérios dos
auditores independentes, porém, ainda ndo existe um consenso sobre a formacéo da
opinido final dos auditores. J4 do ponto de vista do mercado, o estudo se mostra
importante ao discutir e apresentar ferramentas de predi¢do do relatério dos auditores
independentes, auxiliando no processo de tomada de decisao.

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1. O Trabalho dos Auditores e a Teoria daAgéncia

Ateoria da agéncia pode ser definida pelarelagao existente entre dois individuos,
em que o primeiro (0 agente) se compromete a tomar decisdes para 0 segundo (o
principal). Em contrapartida, o principal se compromete a remunerar o agente. Nessa
relacdo, é esperado que o agente tome decisGes pelo principal. Porém, os interesses
entre eles podem ser distintos, fazendo com que o agente realize escolhas que nao
seriam as mesmas do principal. Esse evento é denominado pela literatura como
conflito de agéncia (JENSEN; MECKLING, 1976).

Segundo Silva (2010), o conflito de agéncia ocorre entre a entidade e seus
diversos interessados (stakeholders) na medida em que ha a separacao entre controle
e propriedade. Nesse contexto, Mendes (2001, p.15) defende que a teoria da agéncia
é:

um arcabouco tedrico voltado para analise das relagdes entre participantes
de sistemas em que a propriedade e o controle de capital sdo destinados a
figuras distintas, dando espaco a formacdo de conflitos resultantes da
existéncia de interesses diferenciados entre os individuos.

As demonstragBes contabeis destinam-se a usuarios externos, tais como:
investidores, acionistas, fornecedores, financiadores e 6rgaos fiscalizadores. Para que
essa prestacdo de contas tenha validade, contudo, torna-se necessaria uma garantia
adicional, o que é representado pelo trabalho do auditor independente enquanto um
sistema de controle formal (ALVES JUNIOR; GALDI, 2020).

Ao analisar e julgar as informacdes contabeis destinadas aos interessados
supracitados, os auditores independentes agregam confiabilidade as informacdes e,
portanto, auxiliam na tomada de decisGes dos agentes externos as entidades (ATTIE,
2011). Pode-se dizer, assim, que a auditoria independente tem como objetivo
aumentar a confiabilidade nas demonstra¢cdes financeiras das empresas auditadas,
assegurando que as informacdes contdbeis divulgadas ao mercado e interessados
nao apresentam distor¢cdes relevantes decorrentes de fraude ou erro (CFC, 2016a).

Boynton, Johnson e Kell (2002, p. 42) definem a auditoria como servigos de
assurance, ou seja, “servigos profissionais independentes que melhoram a qualidade
da informacéo, ou seu contexto, para tomadas de decisdes”. Assurance significa
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seguranca e, segundo os autores, é exatamente 0 que 0s usuarios buscam, quando
leem o relatério do auditor. Para tal finalidade, existe uma estrutura normativa e
regulamentar, que visa proporcionar maior qualidade aos servigos. Segundo Niyama,
Costa, Dantas e Borges (2011, p. 130):

A estrutura normativa e regulamentar da atividade de auditoria assume papel
relevante, em particular, quanto se discute sobre a qualidade dos servigos
desenvolvidos. O pressuposto € que o ambiente regulatério deve propiciar o
aperfeicoamento das acbGes dos auditores, por reduzir os gaps de
compreensao sobre a abrangéncia do trabalho, definir responsabilidades,
estabelecer a abrangéncia minima em cada trabalho, orientar sobre o padrao
de pronunciamentos, definir referéncias para procedimentos, definir os
requisitos profissionais a serem observados para garantir a independéncia e
o ceticismo do auditor, delimitar mais claramente o que n&o pode ser feito por
esses profissionais, entre outros aspectos.

O relatério emitido pelo auditor independente deve ser um elemento dentro das
demonstra¢des que gere maior credibilidade ao mercado. Nessa perspectiva, esse
documento mostra-se fundamental para que os usuérios das informacdes financeiras
realizem suas previsfes sobre o resultado futuro da entidade e, portanto, sendo um
essencial instrumento de comunicagdo com 0s agentes externos, ele se mostra util
para a reducao das incertezas existentes na economia (CARVALHO, 1989).

A literatura sobre o assunto tem dispendido especial atencdo, nas ultimas
décadas, no tocante as determinacdes da qualidade dos servicos de auditoria (DEIS
JR; GIROUX, 1992, FRANCIS; YU, 2009, TEPALAGUL,; LIN, 2015), que pode ser
definida como a capacidade de o auditor descobrir e divulgar um problema relevante em
seu auditado (DEIS JR; GIROUX, 1992). Dentre os principais resultados encontrados
para a qualidade dos servi¢cos de auditoria, tem-se encontrado correlacdo significativa
com: i) o tipo de auditor (Big N versus néo Big N), ii) a independéncia entre auditor e
auditado (muitas vezes relacionada com a realizacdo de servicos de consultoria em
clientes auditados), iii) a remuneragcédo cobrada pelo auditor independente, e iv) as
caracteristicas dos proprios auditados (CARCELLO; NAGY, 2004, TEPALAGUL; LIN,
2015).

De acordo com CFC (2016c), a opinido do auditor emitida nas demonstracfes
contabeis da auditada deve conter uma se¢do com o titulo “Opiniao”, na qual o auditor
irA apresentar sua opinido modificada se: i) concluir, com base em evidéncia de
auditoria obtida, que as demonstracdes contabeis tomadas em conjunto apresentam
distor¢cBes relevantes; ou ii) ndo conseguir obter evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para concluir que as demonstracfes contdbeis tomadas em conjunto ndo
apresentam distor¢cdes relevantes.

O Quadro 1 apresenta as opinides modificadas passiveis de ocorréncias.

Quadro 1 - Tipos de modificacdo de opiniédo
Tipo Explicacao

O auditor deve expressar uma opinido com ressalva quando: (a) ele, tendo obtido
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente conclui que as distor¢8es, individualmente
Opinido ou em conjunto, séo relevantes, mas ndo generalizadas nas demonstra¢des contabeis;
com ou (b) ndo é possivel para ele obter evidéncia apropriada e suficiente de auditoria para
ressalva fundamentar sua opinido, mas ele conclui que os possiveis efeitos de distor¢cdes nao
detectadas sobre as demonstrag8es contabeis, se houver, poderiam ser relevantes, mas
ndo generalizados.
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Quadro 1 - Tipos de modificac&o de opinido (continuacé&o)

Opinido O auditor deve expressar uma opinido adversa quando, tendo obtido evidéncia de
adversa auditoria apropriada e suficiente, conclui que as distor¢8es, individualmente ou em
conjunto, séo relevantes e generalizadas para as demonstracdes contabeis.

O auditor deve abster-se de expressar uma opinido quando, em circunstancias
extremamente raras envolvendo diversas incertezas, ele concluique, independentemente
Abstencdo | de ter obtido evidéncia de auditoria apropriada e suficiente sobre cada uma das
de opinido | incertezas, ndo é possivel expressar uma opinido sobre as demonstraces contabeis
devido a possivel interacdo das incertezas e seu possivel efeito cumulativo sobre essas
demonstragGes contabeis.

Fonte: CFC (2016c)

O auditor tera uma opinidao nao modificada ao concluir que “as demonstragdes
contbeis sdo elaboradas, em todos aspectos relevantes, de acordo com a estrutura
de relatorio financeiro aplicavel” (CFC, 2016b, p. 3).

2.2 Estudos Empiricos

A pesquisa de Santos, Souza, Machado e Silva (2009) analisou 26 empresas
que possuiam suas demonstracdes financeiras elaboradas no Brasil e nos Estados
Unidos, listadas na BM&FBovespa (atual B3) e NYSE, objetivando analisar as principais
diferencas e semelhancas no conteddo dos pareceres emitidos pelos auditores
independente entre 2004 e 2006. O método de estudo utilizado foi o descritivo e
comparativo, de natureza documental, analisando as demonstra¢cdes publicadas e a
opinido do auditor por meio de uma abordagem quantitativa. A principal concluséo do
estudo foi a de que existe alto grau de homogeneidade entre os pareceres brasileiros
e americanos.

Damascena e Paulo (2013) estudaram a relacdo entre indicadores econémico-
financeiro e a emissao do parecer do auditor com ressalva ou paragrafo de énfase, a
fim de identificar a existéncia de influéncia entre ambas. Para tanto, utilizaram uma
base com 1.466 empresas listadas na BM&FBovespa (atual B3), aplicando o método
de estimacdo logit. A pesquisa identificou como principais resultados que: i) as firmas
classificadas como ndo Big Four emitem mais pareceres com ressalva e com
paragrafo de énfase, em relacdo as Big Four, e que ii) empresas com um saldo maior
de financiamento a curto prazo tem maior chances de ter sua demonstracdo com
ressalva e paragrafo de énfase.

Veloso, Ferreira, Marques, Amaral e Souza (2015) realizaram uma pesquisa
com o objetivo de identificar as modificacbes dos processos abertos pela CVM contra
auditores no periodo de 2007 a 2013. Para tanto, utilizaram o método de natureza
exploratéria documental, com abordagem quali-quanti, analisando os auditores
envolvidos e as infracdes por eles cometidas. Os autores identificaram como infracdes
mais recorrente: (1) o descumprimento das regras aplicaveis a atividade de auditoria,
(2) a ndo participacdo ou ndo obtencdo de pontuacdo minima no Programa de
Educacédo Continuada e (3) irregularidades no relatério de auditoria emitido.

Tagesson e Ohman (2015) analisaram a capacidade de os auditores
independentes da Suécia identificarem problemas de continuidade de seus clientes.
Para isso, os autores analisaram uma amostra formada por informacgdes de 2.547
empresas que decretaram faléncia em 2010 em decorréncia da crise financeira
internacional. Entre os principais resultados, os autores encontram evidéncias de que
empresas do grupo Big Four possuiam maior capacidade de identificar os problemas
de continuidade, assim como uma relagao positiva entre a remuneragéo dos auditores

Revista Fipecafi de Contabilidade, Controladoria e Financas - RFCC, ISSN: 2763-7069, v. 2, n. 1, 2021.




FATORES PREDITIVOS DO TIPO DE RELATORIO
DE AUDITORIA INDEPENDENTE

11

e a probabilidade de identificacéo do problema de continuidade. Nao obstante, quando
analisado dentro do grupo Big Four, os autores encontram diferencas entre as
empresas no que tange a capacidade de identificacdo antecipada da solvéncia.

Alexandre e Mello (2017) tiveram como objetivo investigar se a regulacdo
exercida pelo Estado nas companhias abertas de alguns setores especificos impacta
na existéncia de maiores ou menores inconformidades nos relatérios dos auditores
independentes. Para isso, os dados foram coletados diretamente nos relatorios dos
auditores independentes dos exercicios de 2008 a 2010. A partir de andlise descritiva e
qualitativa, os autores encontram evidéncias de que os setores regulados apresentam
menos casos de relatérios com inconformidades.

Alves Janior (2020) buscou investigar se os Principais Assuntos de Auditoria
(PAAs) contidos na divulgacdo anual das demonstracdes financeiras padronizadas
das companhias listadas trouxeram relevancia informacional para os investidores.
Para isso, 0s autores utilizam a metodologia quantitativa de analise de eventos a partir
de dados de 314 empresas de capital aberto atuantes no Brasil. Como principais
resultados, a pesquisa sinaliza que o novo conteudo evidenciado no relatério dos
auditores gerou melhoria no poder informacional das demonstracées contabeis, na
medida em que houve aumento do retorno anormal acumulado das empresas da
amostra apoés a divulgacao dos PAAs.

A revisdo dos estudos empiricos mostra, em primeiro lugar, que o relatério de
auditoria € um documento que sofre influéncia de diversos fatores relacionados com o
tipo de entidade, a saude econémico-financeira das empresas auditas, da qualidade
dos servicos de auditoria e da capacidade técnica dos auditores. Também é possivel
notar que a literatura ja encontra evidéncias de que as alteracdes introduzidas no
relatério dos auditores independentes geraram melhorias para a qualidade da
informacé&o divulgada ao mercado. Dessa forma, o presente estudo visa contribuir com
a discusséo sobre o0 assunto, ao levantar evidéncias de fatores que podem auxiliar na
previsdo da emisséo dos relatérios dos auditores independentes.

3 METODO E TECNICA DE PESQUISA

A presente pesquisa pode ser caracterizada como quantitativa, explicativa e
documental, cuja analise de dados se deu por meio de informacdes secundarias
(MARTINS; THEOPHILO, 2009). Para atingir o objetivo proposto no estudo, foram
utilizadas as informacgfes da base de dados da Revista Melhores e Maiores (M&M)
referente ao exercicio social de 2016, primeiro ano referente as exigéncias da NBC
TA 700 para o novo relatério de auditoria independente. O acesso ao banco de dados
se deu em setembro de 2017, apds requisicdo pelos autores da pesquisa aos
responsaveis pelas informacoes. Para a analise de dados, o presente estudo utilizou o
software Statal3, tanto para a andlise descritiva das variaveis quanto para a estimagao
dos modelos e testes de validacao.

3.1 Base de Dados da Melhores e Maiores

A base utilizada para analise foi disponibilizada pela Revista M&M no segundo
semestre de 2017. A revista tem por objetivo medir o desempenho de empresas
individualmente, ou seja, ndo levam em consideragcao o balango consolidado e sim o
balanco individual de cada entidade. As empresas participantes devem se enquadrar
numa série de critérios divulgados pela revista. ApGs as empresas passarem por essa
primeira triagem de critérios, os profissionais realizam célculos, como anélise da
evolucdo do desempenho financeiro, saude financeira, participagdo de mercado
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e produtividade de emprego, 0s quais despontuam as empresas, até chegar as 500
Melhores e Maiores.

A base disponibilizada para esta pesquisa possui informacodes de identificacao
das empresas (tais como: setor, CNPJ e nome), a classificacdo do relatério do auditor
(com abstencéo, adverso, com énfase e limpo), informacdes contabeis e indicadores
econdmico-financeiro. A base completa possui 902 empresas, porém, 154 ndo possui
nenhuma informacdo sobre o relatério do auditor e, portanto, foram excluidas da
analise. Assim, a base de dados final do estudo possui 748 empresas. A Tabela 1
apresenta a distribuicdo do numero de entidades por setor de atuagao.

Tabela 1 - Empresas da amostra por setor de atuacao

Setor N° de empresas % Relativo
Energia 127 17,0%
Producédo Agropecuaria 64 8,6%
Servigos 54 7,2
Servicos de Salude 54 7,2
Atacado 53 7,1
Bens de Consumo 49 6,6
Infraestrutura 48 6,4
Varejo 44 5,9
Quimica e Petroquimica 41 55
Transporte 34 4,5
Industria da Construcao 31 4,1
Siderurgia e Metalurgia 29 3,9
Farmacéutico 13 1,7
Outros 107 14,3
Total 748 100%

Fonte: Elaborado pelos autores

A Tabela 2 apresenta o niumero de empresas por tipo de relatério. Como é
possivel perceber, 67,8% das empresas da amostra do estudo apresentaram um
relatério Limpo. Os relatérios com Enfase, por sua vez, representam 21,5% da
amostra. Dessa forma, o saldo restante (10,7%) ficou distribuido entre os relatorios
com Ressalva (9,8%), com Abstencéao (0,8%) e Adverso (0,1%).

Tabela 2- Frequéncia por tipo de relatorio

Relatério Frequéncia % Relativo
Limpo 507 67,8%
Enfase 161 21,5%
Ressalva 73 9,8%
Abstencéo 6 0,8%
Adverso 1 0,1%
Total 748 100%

Fonte: Elaborado pelos autores

Osdiferentesrelatérios foram divididos em dois tipos, paraa estimacao do modelo
proposto pela pesquisa: os relatérios com opinido modificada foram classificados com

o valor 1 (um). Dentro desse grupo estdo os que apresentaram “Abstencao”, “Adverso”
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e “Ressalva”. Ja os relatérios divulgados com Enfase e Limpo, foram considerados
como adequados e, portanto, receberam o valor de O (zero). Essa classificagéo seguiu
o entendimento presente nas normas do CFC aplicadas a auditoria independente, as
quais foram apresentadas no capitulo de revisédo da literatura.

3.2 Modelo Econométrico

Para a estimacao do modelo preditivo sobre o relatério modificado dos auditores
independentes, utilizou-se regressfes logisticas individuais. Essa técnica
econométrica de analise multivariada é apropriada e amplamente utilizada quando se
estuda eventos podem ser transformados em binarios, tais como “falido” e “nao falido”,
“concluinte” e “n&o concluinte” e “opinido modificada” e “opinido ndo modificada”. A
regressao logistica objetiva gerar uma funcédo matematica cuja resposta possibilita que
seja estabelecida a probabilidade de ocorréncia do fendmeno sob estudo (CORRAR,;
PAULO; DIAS FILHO, 2007). Na presente pesquisa busca-se, portanto, estimar um
modelo que permita identificar, por meio de informacdes contdbeis a probabilidade de
o relatério do auditor apresentar uma opinido modificada.

O Quadro 2 apresenta as variaveis existentes no banco de dados da M&M e

que foram utilizadas para estimar o modelo econométrico da pesquisa.

Quadro 2 - Variaveis do modelo econométrico

Variavel Tipo Descricédo
Varidvel dicotdmica cujo valor é 0, caso o relatério tenha sido
Relatorio Dependente | limpo ou com énfase, e 1, caso seja adverso, com abstencao
ou ressalva
Variavel dicotdmica cujo valor é 0, caso o auditor independente
Tipoauditor Independente | ndo perten¢a ao grupo conhecido como Big Four, e 1, caso
pertenca
Variavel dicotdmica cujo valor é 0, caso o setor ndo for de
Setor Independente . .
energia, e 1, caso seja
P0si02016 Independente Varlgvel contmua obtida pela razdo do nimero da posi¢do no
ranking por mil
. Variavel continua obtida pelo logaritmo da receita liquida em
Logreceita Independente :
US$ mil
Variavel continua que representa o crescimento, em
Crescimento Independente | percentual, da empresa de 2015 para 2016 em relacdo ao
faturamento
. Variavel contin i lo logaritm lucro liqui
Logllajustado Independente ariavel co tinua opt da pelo logaritmo do lucro liquido
ajustado em US$ mil
Variavel continua relacionada com a rentabilidade ajustada,
Rentajustada Independente | obtida pela razao entre o lucro liquido ajustado e o patriménio
liquido ajustado
Liggeral Independente | Variavel continua relacionada com o indice de liquidez geral
Variavel continua relacionada com o indice de endividamento
Endgeral Independente
geral
Variavel continua relacionada com o indice de endividamento
Endlp Independente
de longo prazo
Ebtidaat Independente | Variavel continua obtida pela divisédo do obtida pelo ativo total
Ligcorrente Independente | Variavel continua relacionada com o indice de liquidez corrente
Logat Independente \nl]?lrlavel continua obtida pelo logaritmo do ativo total em US$
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Quadro 2 - Variaveis do modelo econométrico (continuacao)

Variavel continua obtida pela divisdo entre o capital circulante
liquido e o ativo total

Variavel continua obtida pela divisdo do ativo circulante com o

Cclat Independente

Acat Independente ativo total
Ligimediata Independente | Variavel continua relacionada ao indice de liquidez imediata
Margemdasvendas Independente | Variavel continua representada pelo percentual da margem

obtida pelas vendas

Girodoativo Independente | Variavel continua relacionada com indice de giro do ativo
Fonte: Elaborado pelos autores

Como é possivel perceber pela andlise do Quadro 2, ao todo, foram utilizadas 18
variaveis independentes para responder a questao de pesquisa tracada pelo estudo.
Desse total, duas sdo dicotdmicas e as demais sdo variaveis continuas.

Avariavel relacionada ao tipo de auditor busca captar o efeito atrelado ao tipo de
empresa que reporta a informacédo contabil. Empresas auditadas por Big Four tendem
a ter controles mais desenvolvidos influenciando positivamente na qualidade da
informacéao contabil (DAMASCENA; PAULO, 2013; OLIVEIRA; NAKAO; NARDI, 2017;
SANTOS; SOUZA; MACHADO; SILVA, 2009). Assim, tendo em vista a mensuracao
dessa varidvel dummy, espera-se uma relacao inversamente proporcional entre a ser
auditado por empresas que pertencem ao grupo Big Four (PwC, EY, Deloitte e KPMG)
e a emissao de um relatério ndo limpo.

Para a variavel relacionada ao setor de atuacao da empresa, considera-se que
a proximidade com o agente regulador pode impactar a qualidade da informacao
contabil, na medida em que exige maiores controles internos (KESSLER, 2006, LELIS;
PINHEIRO, 2012). Assim, considerando que o setor de energia elétrica € altamente
regulado, o que tende a gerar informacBes contabeis com maior qualidade
(ALEXANDRE; MELLO, 2017), espera-se uma relagdo inversamente proporcional
entre pertencer a esse setor e ter um relatério de auditoria independente n&olimpo.

As variaveis relacionadas com o tamanho da entidade, em especial, buscam
capitar a influéncia da complexidade organizacional na emissao de relatérios nao
limpos. A literatura indica que empresas de menor porte tendem a apresentar controles
internos menos desenvolvidos, o0 que impacta na qualidade da informacgé&o gerada pela
entidade (DOYLE; GE; MCVAY, 2007, JOKIPII, 2010). Assim, para a variavel
relacionada ao ativo total e a receita espera-se uma relacéo inversamente proporcional
com a probabilidade de emisséo de relatorio néo limpo.

Todas as demais variaveis trabalhadas pela pesquisa buscam capitar a saude
econdbmico-financeira das empresas. Empresas com melhores indicadores de saude
econdbmico-financeira tendem a apresentar relatérios sem ressalva (CARSON et al.,
2013; SOUZA; MACHADO; SILVA, 2009). Assim, espera-se que haja uma relacéo
inversamente proporcional entre a salde econdmico-financeira apresentada pelo
indice e a emissao de relatorio adverso, abstencao ou ressalva.

4 APRESENTACAO DOS RESULTADOS E DISCUSSAO
4.1 Analise Descritiva

Conforme apresentado no capitulo de metodologia, a base de dados da pesquisa
foi composta por 748 empresas listadas na M&M referente ao exercicio social de 2016,
primeiro ano de vigéncia da NBC TA 700. A Tabela 3 apresenta a analise descritiva
construida para cada uma das variaveis criadas a partir do banco de dados do estudo.
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Como é possivel perceber, trés das 19 variaveis construidas sao dicotémicas.

A primeira delas, “Relatério” representa a variavel explicada do estudo e
recebeu o valor 1 para 0os casos em que os relatérios do auditor independente possuem
modificacdo de opinido (abstencéo, adverso ou com ressalva) e 0, caso contrario
(énfase e limpo). A segunda variavel dicotdbmica “Tipoauditor” representou 1 para os
casos em que o auditor independente pertence ao grupo Big Four e 0, caso contrério.
De acordo com a revisao da literatura, € esperado que as empresas do grupo Big Four
emitam menos relatérios com modificagdo de opinidao (SANTOS; SOUZA; MACHADO;
SILVA, 2009).

Tabela 3- Andlise descritiva das variaveis do estudo

Variavel N° Obs. Média Desvio Padrdo  Minimo Méximo
Relatorio 748 0,1070 0,3093 0 1
Tipoauditor 748 0,7072 0,4553 0 1
Setor 748 0,1698 0,3757 0 1
Posicao2016 748 0,5156 0,2840 0,0010 0,9990
Logreceita 748 5,6412 0,4120 5,1476 7,8446
Crescimento 702 1,1139 72,5322 | -65,1170| 1849,8490
Logllajustado 744 0,0442 0,1192 -0,7852 0,8243
Rentajustada 692 9,6829 25,7817 | -279,6430| 123,8040
Liggeral 745 1,0812 0,8820 0,0216 11,2013
Endgeral 748| 62,5057 35,6166 3,8440| 605,4850
Endlp 748| 27,1275 22,8681 0,0000| 176,2070
Ebtidaat 746 0,1079 0,1343 -0,8704 1,0099
Ligcorrente 745 1,4929 1,1520 0,0211 15,7466
Logat 748 5,7036 0,5864 4,2624 8,3400
Cclat 745 0,0736 0,2927 -4,7908 0,7783
Acat 748 0,4291 0,2466 0,0003 0,9978
Ligimediata 748 1,5046 1,1799 0,0211 15,7466
Margemdasvendas 744 4,7308 25,7963 | -330,9490| 140,1670
Girodoativo 748 1,3697 1,8162 0,0169 22,1410

Fonte: Elaborado pelos autores

Por fim, a variavel “Setor” apresentou o valor 1 para as empresas do setor de
energia e 0, caso contrario. Conforme apresentado na Tabela 1, a grande parte das
empresas da amostra pertencem ao setor de energia. Esse setor € marcado por uma
alta regulacao estatal, fazendo com que os controles internos dessas empresas sejam
mais desenvolvidos (KESSLER, 2006, LELIS; PINHEIRO, 2012) e, portanto, espera-
se que haja menos relatérios dos auditores independentes com modifica¢éo de opinido
para essas empresas. Ainda pela analise da Tabela 3, é possivel notar que todas as
demais variaveis do estudo (17) séo do tipo continua. Algumas variaveis continuas
apresentaram missing data. A variavel com mais dados faltantes é a “Rentajustada”,
que apresenta 692 observacdes (56 missings).

Por meio da Tabela 3, é possivel identificar, também, que algumas variaveis
apresentam desvio padrao elevado em relacdo a média, como “Crescimento”,
“‘logllajustado”, “Rentajustada”, “Ebtidaat”, “Cclat”, “Margemdasvendas” e “Girodoativo”.
Essa situacao evidencia a heterogeneidade da amostra que apresenta empresas de
diversos tamanhos, setores e areas de atuacdo e que, portanto, possuem estrutura

Revista Fipecafi de Contabilidade, Controladoria e Financas - RFCC, ISSN: 2763-7069, v. 2, n. 1, 2021.




FATORES PREDITIVOS DO TIPO DE RELATORIO
DE AUDITORIA INDEPENDENTE

16

patrimonial e financeira diversas. Para todas essas variaveis relacionadas com a
saude econbmico-financeira das organiza¢cfes, espera-se encontrar uma relagédo
estatisticamente significativa com a probabilidade de emissdo de relatério com
modificacdo de opinido pelos auditores independentes. Isso porque, essas variaveis
sao indicadores solvéncia e, portanto, estao diretamente relacionadas com a emissao
de relatérios com modificacdo de opinido (IRELAND, 2003, SANTOS; SOUZA;
MACHADO; SILVA, 2009, CARSON et al.,, 2013, TAGESSON; OHMAN, 2015,
IUDICIBUS, 2017).

4.2 Discusséao dos Resultados

Visando analisar os fatores que podem ser determinantes para a divulgacao de
um relatério com opinido modificada pelos auditores independente, estimaram-se 19
regressoes logisticas simples pelo programa estatistico Statal3. A Tabela 4 apresenta
todas as estimacdes obtidas para a variavel dependente “Relatério”.

Tabela 4- Regressdes logisticas individuais

Variaveis Coeficiente Razdo de P-valor N°de gbser- Resultado

Chance vacoes Esperado
Setor ('g,fggg) (8:‘11%2) 0,043 748 )
PoSicA02016 (ézgjg% (gzégg% 0,000 748 *
Logreceita (_3,’;85% (8158(9)2) 0,000 748 i
Crescimento (888%) (3882;‘) 0,764 702 i
Logllajustado ('5”5753;) (8:(1)823) 0,01 744 )
Rentajustada ('g,’ggzg (gzggig) 0,083 692 -
Endgeral (818822) (318822) 0,023 748 *
Endlp (818823) (3:885238) 0,553 748 *
Ebtidaat (&’5’867175) (813232) 0,125 746 -
Liggeral ('8 ’ffg’j) (812282) 0,731 745 i
Ligcorrente (_8 125772) (gﬁgg) 0,107 745 i
Tipoauditor ('8 ’271&% ((c))’,ﬁﬁ) 0,001 748 :
Logat ('8 272 jg) (&ﬁfg) 0,002 748 -
Cclat ('8 ’gg’s j) (81‘1152% 0,020 745 i
Acat ('8 fggg (8:2233) 0,056 748 )
Ligimediata ('8 ’f§8127) (8: ?gg) 0,144 748 -

Revista Fipecafi de Contabilidade, Controladoria e Financas - RFCC, ISSN: 2763-7069, v. 2, n. 1, 2021.




FATORES PREDITIVOS DO TIPO DE RELATORIO
DE AUDITORIA INDEPENDENTE

17

Tabela 4 - Regressdes logisticas individuais (continuagao)

-0,0094 0,9906 -
Margemdasvendas (0,0037) (0.0036) 0,010 744
. . 0,0942 1,0988 -
Girodoativo (0.0495) (0.0544) 0,057 748

Fonte: Elaborado pelos autores

Os resultados das regressdes individuais apresentados na Tabela 4 indicam
que 9 variaveis apresentaram significancia estatistica ao nivel de 5%, a saber: “Setor”,
“Posicdo02016”, “Logreceita”, “Logllajustado”, “Endgeral”, “Tipoauditor”, “Logat” “Cclat”,
e “Margemdasvendas”. Torna-se importante frisar que, em funcdo das regressoes
logisticas estimadas serem individuais, ndo houve a necessidade de proceder com
testes de multicolinearidade. Além disso, como a variancia constante dos residuos
nao € um pressuposto das regressoes logisticas (HELLVIK, 2009), ndo foi necessario
calcular o teste de heterocedasticidade. A analise de significaAncia das variaveis
pautou-se exclusivamente no p-valor apresentado para oscoeficientes encontrados.

Conforme especificado anteriormente, o setor de energia elétrica possui alta
regulacéo, por parte do Estado, o que contribui para a melhoria dos controles internos
dessas organizacdes (KESSLER, 2006, LELIS; PINHEIRO, 2012). O resultado obtido
para a estimacao da variavel “Setor” estd em linha com essa perspectiva, ao mostrar
um coeficiente negativo. Pode-se dizer, portanto, que as empresas do setor de energia
elétrica possuem uma probabilidade de receber um relatério com modificacdo de
opinido 0,5621 menor do que as empresas dos demais setores.

A variavel “Posicao2016” refere-se a colocacdo que as empresas da amostra
obtiveram no ranking da M&M de 2016. Quanto menor o valor dessa variavel, melhor
colocada estava a empresa. Assim, o resultado positivo obtido mostra que as empresas
mais bem colocadas no ranking possuem uma menor probabilidade de receber um
relatério com modificacéo de opinido por parte dos seus auditores. Isso esta em linha
com os achados da literatura, tendo em vista que a classificacdo da M&M coloca no
topo as empresas que, entre outros fatores, apresentaram excelente desempenho
econdmico-financeiro no periodo.

As variaveis “Logreceita” e “Logat” podem ser entendidas como proxies para o
tamanho das organiza¢des. Quanto maior o valor obtido para essas variaveis maior
sdo as empresas.Assim, o resultado indicado pela estimacéo dessas variaveis (para
ambas foram encontrados coeficientes negativos e significativos ao nivel de 5%)
mostra que empresas menores possuem maior probabilidade de apresentar um
relatério dos auditores independentes com modificacdo de opinido. De acordo com a
literatura, empresas menores tendem a apresentar controles internos mais fracos
(DOYLE; GE; MCVAY, 2007, JOKIPII, 2010), o que contribui de diversas formas para
um relatério com modificagdo de opinido.

As variaveis “Logllajustado”, “Cclat” e “Margemdasvendas”, todas significativas
a nivel de 5%, mostraram resultados similares. Para todas elas, valores maiores
indicam melhor desempenho econdmico-financeiro. Nesse contexto, o valor negativo
obtido para o coeficiente de suas respectivas regressoes indica que empresas com
melhores condi¢cdes econdmicas e financeiras apresentam menor probabilidade de
apresentar um relatorio com modificacdo de opinido, o que esta em linha com os
resultados evidenciados pela literatura (CARSON et al., 2013; SOUZA; MACHADO,;
SILVA, 2009).

A variavel “Endgeral” também apresentou resultado significativos ao nivel
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de 5%. Ela indica o nivel de endividamento das organizacfes e, portanto, pode ser
entendida como uma proxy para solvéncia. Assim, tendo em vista o sinal positivo
obtido para a estimacao, pode-se dizer que quanto mais endividada estiver a empresa
maior sera a sua probabilidade de receber um relatério com modificacdo de opinido
pelos auditores independentes, o que estd em linha com os achados da literatura
(IRELAND, 2003, TAGESSON; OHMAN, 2015).

Ja a variavel, “Tipoadutor”, conforme apontava pesquisas anteriores
(DAMASCENA; PAULO, 2013; OLIVEIRA; NAKAO; NARDI, 2017; SANTOS; SOUZA;
MACHADO; SILVA, 2009), indica que ha uma maior probabilidade das empresas nao
pertencentes ao grupo Big Four emitirem um relatério com modificacdo de opinido. O
coeficiente dessa variavel foi negativo e sua razado de chance igual a 0,4612. Assim,
pode-se dizer que uma empresa auditada por uma Big Four apresenta uma
probabilidade 0,5388 menor de apresentar um relatério com modificacdo de opinido.
Acredita-se que esse resultado reflete a propria logica existente no mercado. Os
clientes das Big Four tendem a ser empresas de maior porte, capital aberto e com
maior governanca e, consequentemente, com controles internos mais desenvolvidos
(DEFOND; ERKENS; ZHANG, 2017; LAWRENCE; MINUTTI-MEZA; ZHANG, 2011).
Nesse contexto, € justificavel que as empresas auditadas por ndo Big Four (menores,
familiares, mais jovens etc.) tenham maior probabilidade de apresentar um relatério
com modificag&o de opinido.

5 CONCLUSAO

A auditoria possui um papel importante para o mercado econémico-financeiro,
caracterizado pela emissédo do relatério do auditor independente. Por meio de uma
analise e validacdo minuciosa das demonstracdes contabeis, a auditoria independente
busca verificar a veracidade e adequacdo, em todos 0s aspectos relevantes, da
posicdo patrimonial e financeira das demonstracées contdbeis das auditadas. Em
Gltima instancia, os auditores independentes apresentam um importante papel para a
garantia da reducao da assimetria de informacao existente no mercado.

Nesse contexto, o presente estudo teve como objetivo identificar os fatores
determinantes para a divulgacdo de um relatério com opinido modificada pelos
auditores independentes. Para isso, foram analisadas as caracteristicas e informacoes
econdmico-financeiras de 748 empresas ranqueadas narevista M&M de 2016, primeiro
ano de adocgédo da NBC TA 700 que orienta para a emissao do relatério de auditoria.

A pesquisa verificou, a partir de evidéncias empiricas, que existe correlacédo
significativa entre indicadores econdémico-financeiros e variaveis contabeis com a
probabilidade da emissé&o de um relatério com modificacdo de opinido pelos auditores
independentes. Dentre as constatacdes, foi possivel encontrar significancia para
variaveis relacionadas ao setor de atuacdo das empresas; a posi¢cdo no ranking da
M&M de 2016 (uma proxy para desempenho econdmico-financeiro); a receita e ao
ativo total (ambas as variaveis relacionadas com o tamanho da organizacédo); ao lucro
liquido ajustado, endividamento geral, capital circulante liquido e margem de vendas
(todas essas relacionadas com o desempenho econdmico-financeiras das entidades);
e ao tipo de auditor independente (Big Four versus nao Big Four).

Conforme apresentado na analise dos resultados, as evidéncias da pesquisa
estdoemlinhacom os achados daliteratura e indicam que quanto melhor o desempenho
econdmico-financeiro das organiza¢gdes, menor é a sua probabilidade de apresentar
um relatério dos auditores independentes com modificacdo de opinido. Além disso,
encontrou-se evidéncias de que a regulacéo de determinados setores pode reduzir a
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probabilidade de o auditor independente emitir um relatério com opinido modificada.
Acredita-se que esse achado decorre, sobretudo, do papel que a regulacado econémica
gera no desenvolvimento de controles internos das entidades reguladas. Por fim, os
resultados da pesquisa mostram que o tipo de auditor independente (Big Four ou n&o
Big Four) também é determinante na probabilidade de o relatério emitido ser com
opinido modificada. Conforme discutido anteriormente, acredita-se que esse resultado
reflita o nicho de mercado que essas empresas atuam, sendo as Big Four mais
presentes em empresas de maior porte, de capital aberto e com melhores politicas de
governanca.

A pesquisa apresenta como principal limitagdo o fato de analisar os dados
apresentados por empresas em um Unico ano (ou seja, dados cross section). Ao
utilizar informacdes referentes apenas a um periodo, pode-se perder poder explicativo
das variaveis analisadas. Assim, para pesquisas futuras, torna-se interessante
comparar, ao longo do tempo, fatores que influenciam na emissédo do relatério de
auditoria independente. Além disso, também pode ser relevante conduzir pesquisas
de natureza qualitativa sobre a tematica, com o intuito de capitar os conflitos existentes
no processo de auditoria que precedem a divulgacao do relatério de auditoria.

Esta pesquisa mostra-se util na medida em que auxilia nos fatores preditivos
do relatério de auditoria independente para o mercado financeiro e de capitais. Os
usuarios das demonstracdes contabeis poderdo utilizar os achados desta pesquisa
para realizar suas projecdes futuras. Além disso, os resultados também se mostram
Uteis para as empresas auditadas, na medida em que destaca fatores correlacionados
com a emissao de relatérios com e sem modificacdo de opinido. Por fim, a pesquisa
contribui para o avanco da literatura ao analisar, empiricamente, os determinantes da
emissdo dos relatorios dos auditores independentes em uma grande amostra de
empresas brasileiras.
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